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ȼ ɦɢɪɨɜɨɣ ɷɤɨɧɨɦɢɤɟ ɜ ɧɚɫɬɨɹɳɟɟ ɜɪɟɦɹ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɫɥɨɠɧɨɟ ɩɟɪɟɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ 
ɪɟɫɭɪɫɨɜ. ɗɬɨ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɫɥɟɞɫɬɜɢɟɦ ɧɟɫɬɚɛɢɥɶɧɨɣ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɨɣ ɢ ɩɨɥɢɬɢɱɟɫɤɨɣ ɨɛɫɬɚɧɨɜɤɢ. ɉɨɞ 
ɜɥɢɹɧɢɟɦ ɷɬɢɯ ɮɚɤɬɨɪɨɜ ɪɟɡɤɨ ɜɨɡɪɚɫɬɚɟɬ ɚɤɬɢɜɧɨɫɬɶ ɩɨɪɬɮɟɥɶɧɨɝɨ ɢɧɜɟɫɬɢɪɨɜɚɧɢɹ ɧɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ 
ɪɵɧɤɚɯ. Ɉɞɧɚɤɨ ɩɟɪɟɞ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚɦɢ ɜɫɬɚɟɬ ɜɨɩɪɨɫ: «ɜ ɤɚɤɢɟ ɚɤɬɢɜɵ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɜɵɝɨɞɧɨ ɢɧɜɟɫɬɢɪɨɜɚɬɶ 
ɫɜɨɢ ɫɪɟɞɫɬɜɚ?» 

ɐɟɥɶ ɞɚɧɧɨɣ ɪɚɛɨɬɵ ɡɚɤɥɸɱɚɟɬɫɹ ɜ ɫɬɚɬɢɫɬɢɱɟɫɤɨɣ ɨɰɟɧɤɟ ɩɪɟɞɩɨɱɬɟɧɢɣ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ ɩɪɢ 
ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɢ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɢ ɟɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɢ, ɟɫɥɢ ɜ ɟɝɨ ɫɨɫɬɚɜ ɜɯɨɞɹɬ ɢɧɞɟɤɫɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 
ɪɚɡɜɢɬɵɯ ɢ ɪɚɡɜɢɜɚɸɳɢɯɫɹ ɫɬɪɚɧ. ȼɵɛɪɚɧɵ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɵɟ ɩɨ ɫɨɨɬɧɨɲɟɧɢɸ ɪɢɫɤɚ ɤ 
ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ, ɪɚɫɫɱɢɬɚɧɵ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɢ ɤɚɱɟɫɬɜɟɧɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɟ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɨɜ ɚɥɶɮɚ ɢ 
ɛɟɬɚ, ɩɪɨɜɟɞɟɧɚ ɫɬɚɬɢɫɬɢɱɟɫɤɚɹ ɩɪɨɜɟɪɤɚ ɝɢɩɨɬɟɡ, ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɸɳɢɯ ɜɵɫɨɤɭɸ ɤɜɚɥɢɮɢɤɚɰɢɸ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɦ ɩɨɪɬɮɟɥɟɦ. 

Ʉɚɤ ɢɡɜɟɫɬɧɨ, ɜ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨ ɨɩɬɢɦɢɡɢɪɨɜɚɬɶ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ 
ɤ ɪɢɫɤɭ. ɇɚ ɷɬɨɦ ɨɫɧɨɜɚɧɚ ɩɨɪɬɮɟɥɶɧɚɹ ɬɟɨɪɢɹ Ɇɚɪɤɨɜɢɰɚ. Ɉɫɧɨɜɧɨɣ ɢɞɟɟɣ ɬɟɨɪɢɢ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 
ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɨɝɨ ɜɵɛɨɪɚ ɚɤɬɢɜɨɜ, ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ 
ɬɪɟɛɭɟɦɨɝɨ ɫɨɨɬɧɨɲɟɧɢɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɢ ɪɢɫɤɚ [1]. 

ɉɪɟɞɩɨɥɨɠɢɦ, ɱɬɨ ɜɟɤɬɨɪ ɞɨɥɟɣ ɚɤɬɢɜɨɜ, ɜɯɨɞɹɳɢɯ ɜ ɩɨɪɬɮɟɥɶ, ɟɫɬɶ ),...,( 1 nxxx  Ǥ ɉɪɢ 
ɷɬɨɦ ɫɭɦɦɚ  .1
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ɑɢɫɬɚɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɜ ɦɨɦɟɧɬ t 
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 , 

ɝɞɟ ܲሺݐሻ – ɰɟɧɚ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɜ ɦɨɦɟɧɬ ݐ. 
ɋɨɝɥɚɫɧɨ ɬɟɨɪɢɢ Ɇɚɪɤɨɜɢɰɚ, ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɟɦ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɦɚɬɟɦɚɬɢɱɟɫɤɨɟ ɨɠɢɞɚɧɢɟ, ɚ 

ɦɟɪɚ ɪɢɫɤɚ – ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɨɟ ɨɬɤɥɨɧɟɧɢɟ ɩɪɢɪɚɳɟɧɢɣ ɰɟɧ. Ɍɚɤɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ, ɢɦɟɟɦ: 
 ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɢɥɢ ɟɝɨ ɨɠɢɞɚɟɦɚɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ߤ௫: 
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 ɪɢɫɤ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɢɥɢ ɟɝɨ ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɶ ߪ௫: 
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Ɂɚɞɚɱɭ ɩɨɢɫɤɚ ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɦɨɠɧɨ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɬɶ ɫ ɞɜɭɯ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɫɬɨɪɨɧ: 
 ɦɢɧɢɦɢɡɚɰɢɹ ɪɢɫɤɚ, ɩɪɢ ɤɨɬɨɪɨɦ ɝɚɪɚɧɬɢɪɭɟɬɫɹ ɞɨɯɨɞ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɛɨɥɶɲɟ ɢɥɢ ɪɚɜɟɧ 

ɨɠɢɞɚɟɦɨɦɭ ɭɪɨɜɧɸ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ: 
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 ɦɚɤɫɢɦɢɡɚɰɢɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ, ɨɛɟɫɩɟɱɢɜɚɸɳɟɣ ɪɢɫɤ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɦɟɧɶɲɟ ɢɥɢ ɪɚɜɟɧ ɪɢɫɤɭ 

ɜɥɨɠɟɧɢɣ: 
 

,maxmax
1




d

i
iixxx x  

_
22

x   ;
_
2

1 1

 
 

j

d

i

d

j
iij xx ;




d

i
ix

1

1. 

 
Ɇɚɤɫɢɦɢɡɚɰɢɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɫ ɩɨɩɪɚɜɤɨɣ ɧɚ ɪɢɫɤ: 
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2 )(maxmax   

 
 ɝɞɟ Ĳ – ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɧɟɩɪɢɹɬɢɹ ɪɢɫɤɚ [2-3].  
ȼ ɯɨɞɟ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ, ɛɵɥɨ ɜɵɛɪɚɧɨ ɜɨɫɟɦɶ ɮɨɧɞɨɜɵɯ ɢɧɞɟɤɫɨɜ ɬɪɟɯ ɪɚɡɜɢɜɚɸɳɢɯɫɹ ɫɬɪɚɧ: 

BVSP (Ȼɪɚɡɢɥɢɹ), CSI200 (Ʉɢɬɚɣ), BSE_SEN (ɂɧɞɢɹ); ɢ ɬɪɟɯ ɪɚɡɜɢɬɵɯ ɫɬɪɚɧ: ASX200 (Ⱥɜɫɬɪɚɥɢɹ), 
FTSE (ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɢɹ), Dow Jones Index 30 (ɋɒȺ), NASDAQ Comp (ɋɒȺ). ɂɫɩɨɥɶɡɭɟɦɵɟ ɜ ɪɚɛɨɬɟ 
ɞɚɧɧɵɟ ɡɚ ɩɟɪɢɨɞ ɫ 04 ɹɧɜɚɪɹ 2013 ɝɨɞɚ ɩɨ 30 ɹɧɜɚɪɹ 2014 ɝɨɞɚ, ɛɵɥɢ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɵ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ 
Ɏɢɧɚɦ (http://www.finam.ru/).  ɇɚ ɨɫɧɨɜɟ ɷɬɢɯ ɞɚɧɧɵɯ ɛɵɥ ɫɨɫɬɚɜɥɟɧ ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɵɣ ɩɨɪɬɮɟɥɶ, ɜ 
ɤɨɬɨɪɵɣ ɜ ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɶɸ %12  ɢ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶɸ %5,6tP

 
ɜɨɲɥɨ ɱɟɬɵɪɟ ɢɧɞɟɤɫɚ: Jones Index 

30 (ɋɒȺ), NasDaQ Comp (ɋɒȺ), BSE_SEN (ɂɧɞɢɹ) ɢ ASX200 (Ⱥɜɫɬɪɚɥɢɹ):  

4321 29,005,007,058,0 xxxxt  . 
Ⱦɥɹ ɩɪɨɜɟɪɤɢ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɢ ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɢɧɞɟɤɫɚ ɛɵɥ ɪɚɫɫɱɢɬɚɧ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ 
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ɝɞɟ i - ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɛɟɬɚ; ܴ௠ – ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɢɧɞɟɤɫɚ; ܴ௜ – ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɢɧɞɟɤɫɚ MSCI (ɜɡɹɬɨɝɨ, 
ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɷɬɚɥɨɧɧɨɝɨ); 

Ʉɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɛɟɬɚ ɭɤɚɡɵɜɚɟɬ ɧɚ ɫɜɹɡɶ ɦɟɠɞɭ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶɸ ɢɧɞɟɤɫɚ ɢ ɞɜɢɠɟɧɢɟɦ ɷɬɚɥɨɧɚ (ɜ 
ɧɚɲɟɦ ɫɥɭɱɚɟ ɷɬɨ ɢɧɞɟɤɫ MSCI World). ɂɧɚɱɟ ɝɨɜɨɪɹ, ɛɟɬɚ ɨɬɜɟɱɚɟɬ ɡɚ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɵɣ ɪɢɫɤ ɩɨɪɬɮɟɥɹ 
ɢ ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɬ ɧɟɭɫɬɨɣɱɢɜɨɫɬɶ ɢ ɤɨɥɟɛɚɧɢɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɜɫɟɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ ɜɵɛɪɚɧɧɨɝɨ ɜ 
ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɷɬɚɥɨɧɚ ɢɧɞɟɤɫɚ.  

Ɂɧɚɱɟɧɢɹ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɨɜ ɛɟɬɚ ɞɥɹ ɧɚɲɟɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɥɟɠɚɬ ɜ ɢɧɬɟɪɜɚɥɟ (-0,3;1,3). Ȼɨɥɶɲɚɹ 
ɱɚɫɬɶ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɨɜ ɛɟɬɚ ɞɥɹ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɢɧɞɟɤɫɨɜ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɩɨɥɨɠɢɬɟɥɶɧɵɦɢ. ɗɬɨ ɨɡɧɚɱɚɟɬ, ɱɬɨ ɜ 
ɨɫɧɨɜɧɨɦ ɭ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ ɟɫɬɶ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɩɨɥɭɱɢɬɶ ɛɨɥɶɲɭɸ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɨɬ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɤɚɩɢɬɚɥɨɦ, 
ɱɟɦ ɨɬ ɢɧɜɟɫɬɢɪɨɜɚɧɢɹ ɜ ɢɧɞɟɤɫɧɵɣ ɨɩɰɢɨɧ ɩɪɢ ɪɨɫɬɟ ɪɵɧɤɚ. 

ȼ ɞɚɥɶɧɟɣɲɟɦ ɞɥɹ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɛɵɥɢ ɩɨɫɬɪɨɟɧɵ ɨɰɟɧɤɢ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɨɜ ɚɥɶɮɚ: 
)( ,,,, rRrR tmtititi   , 

ɝɞɟ ti , – ɨɰɟɧɤɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ ɚɥɶɮɚ ɞɥɹ ɢɧɞɟɤɫɚ ɜ ɦɨɦɟɧɬ ɜɪɟɦɟɧɢ t; r – ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ 

(0,25%), tiR , –ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɢɧɞɟɤɫɚ, ɜ ɦɨɦɟɧɬ ɜɪɟɦɟɧɢ t; ti , – ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɛɟɬɚ ɞɥɹ ɢɧɞɟɤɫɚ, ɜ 

ɦɨɦɟɧɬ ɜɪɟɦɟɧɢ t; tmR , – ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɢɧɞɟɤɫɚ MSCI World ɜ ɦɨɦɟɧɬ ɜɪɟɦɟɧɢ t [4]. 

Ɉɰɟɧɤɢ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɨɜ ɚɥɶɮɚ ɩɨɡɜɨɥɹɸɬ ɨɰɟɧɢɬɶ ɬɪɭɞ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɟɦ ɢ 
ɨɩɪɟɞɟɥɢɬɶ ɬɭ ɱɚɫɬɶ ɞɨɯɨɞɚ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ, ɤɨɬɨɪɭɸ ɨɧ ɡɚɪɚɛɨɬɚɥ ɛɥɚɝɨɞɚɪɹ ɦɚɫɬɟɪɫɬɜɭ ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɟɝɨ, ɚ 
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ɧɟ ɪɨɫɬɭ ɪɵɧɤɚ. ɂɬɚɤ, ɜ ɧɚɲɟɦ ɫɥɭɱɚɟ ɨɰɟɧɤɚ ɞɥɹ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ ɚɥɶɮɚ ɥɟɠɢɬ ɜ ɢɧɬɟɪɜɚɥɟ (-
0,04;0,03).  
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ゑçñÑñÖóñ 
ɗɜɨɥɸɰɢɹ ɩɨɩɭɥɹɰɢɣ ɦɢɤɪɨɨɪɝɚɧɢɡɦɨɜ ɨɞɧɨɝɨ ɜɢɞɚ ɫ ɷɮɮɟɤɬɚɦɢ ɞɚɥɶɧɨɞɟɣɫɬɜɢɹ 

ɦɨɞɟɥɢɪɭɟɬɫɹ ɧɟɥɨɤɚɥɶɧɵɦɢ ɨɛɨɛɳɟɧɢɹɦɢ ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɨɝɨ ɭɪɚɜɧɟɧɢɹ Ɏɢɲɟɪɚ-Ʉɨɥɦɨɝɨɪɨɜɚ-
ɉɟɬɪɨɜɫɤɨɝɨ-ɉɢɫɤɭɧɨɜɚ (ɎɄɉɉ) だüóß¡í! ごïöÜôÖó¡ ïï▲¿¡ó Öñ ÖíúÑñÖ., 
だüóß¡í! ごïöÜôÖó¡ ïï▲¿¡ó Öñ ÖíúÑñÖ., ɤɨɬɨɪɨɟ ɞɥɹ ɩɥɨɬɧɨɫɬɢ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɩɨɩɭɥɹɰɢɢ ),( txu  ɜ 
ɨɞɧɨɦɟɪɧɨɦ ɫɥɭɱɚɟ ɢɦɟɟɬ ɜɢɞ  

 ).,(),(),(=),( 2 txbutxautxuDtxut   (1) 

Ɂɞɟɫɶ D  - ɩɨɫɬɨɹɧɧɵɣ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɞɢɮɮɭɡɢɢ, ɩɪɨɰɟɫɫ ɩɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɚ ɩɨɩɭɥɹɰɢɢ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ 
ɫ ɩɨɫɬɨɹɧɧɵɦ ɬɟɦɩɨɦ ɪɨɫɬɚ a  ɢ ɤɜɚɞɪɚɬɢɱɧɵɦɢ ɩɨ ɩɥɨɬɧɨɫɬɢ ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɧɵɦɢ ɩɨɬɟɪɹɦɢ ɫ 
ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɨɦ b . 

ȼ ɨɛɨɛɳɟɧɧɨɦ ɭɪɚɜɧɟɧɢɢ ɎɄɉɉ ɥɨɤɚɥɶɧɵɟ ɤɜɚɞɪɚɬɢɱɧɵɟ ɩɨɬɟɪɢ ),(2 txbu  ɡɚɦɟɧɹɸɬɫɹ 
ɢɧɬɟɝɪɚɥɶɧɵɦ ɜɵɪɚɠɟɧɢɟɦ  

 ,),(),(),( dytyuyxbtxu   (2) 

ɭɱɢɬɵɜɚɸɳɢɦ ɧɟɥɨɤɚɥɶɧɵɟ ɜɡɚɢɦɨɞɟɣɫɬɜɢɹ ɜ ɩɨɩɭɥɹɰɢɢ ɩɨɫɪɟɞɫɬɜɨɦ ɮɭɧɤɰɢɢ ɜɥɢɹɧɢɹ 
),( yxb . ɉɚɪɚɦɟɬɪ   ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɟɬ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɭɸ ɨɛɥɚɫɬɶ ɜɡɚɢɦɨɞɟɣɫɬɜɢɹ ɦɟɠɞɭ ɨɫɨɛɹɦɢ 

ɩɨɩɭɥɹɰɢɢ ɬɚɤ, ɱɬɨ ɩɪɢ 0  ɫɩɪɚɜɟɞɥɢɜɨ )(),( yxbyxb  , ɚ ɧɟɥɨɤɚɥɶɧɵɟ ɩɨɬɟɪɢ (2) ɩɟɪɟɯɨɞɹɬ 

ɜ ɥɨɤɚɥɶɧɵɟ ),(2 txbu . Ȼɭɞɟɦ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɬɶ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ),( txu  ɧɚ ɨɬɪɟɡɤɟ ],[ llx  . Ɍɨɝɞɚ 
ɨɞɧɨɦɟɪɧɨɟ ɭɪɚɜɧɟɧɢɟ ɎɄɉɉ ɫ ɭɱɟɬɨɦ ɤɜɚɞɪɚɬɢɱɧɵɯ ɧɟɥɨɤɚɥɶɧɵɯ ɩɨɬɟɪɶ (2) ɧɚ ɨɬɪɟɡɤɟ ],[ ll  

ɡɚɩɢɲɟɦ ɜ ɜɢɞɟ  

 .),(),(),(),(),(=),( dytyuyxbtxutxautxDutxu
l

l
xxt 


   (3) 

ɉɪɨɫɬɪɚɧɫɬɜɟɧɧɨ-ɜɪɟɦɟɧɧɵɟ ɫɬɪɭɤɬɭɪɵ (ɩɚɬɬɟɪɧɵ) ɧɟ ɨɛɪɚɡɭɸɬɫɹ ɜ ɯɨɞɟ ɷɜɨɥɸɰɢɢ, 
ɨɩɢɫɵɜɚɟɦɨɣ ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɢɦ ɭɪɚɜɧɟɧɢɟɦ ɎɄɉɉ (1). ɇɟɥɨɤɚɥɶɧɨɟ ɭɪɚɜɧɟɧɢɟ ɎɄɉɉ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɩɪɢ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɟɦ ɜɵɛɨɪɟ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɭɪɚɜɧɟɧɢɹ ɨɩɢɫɚɬɶ ɩɪɨɰɟɫɫ ɨɛɪɚɡɨɜɚɧɢɹ ɫɬɪɭɤɬɭɪ, 
ɜɨɡɧɢɤɚɸɳɢɯ ɡɚ ɫɱɟɬ ɧɟɥɨɤɚɥɶɧɵɯ ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɧɵɯ ɩɨɬɟɪɶ ɢ ɞɢɮɮɭɡɢɢ 

だÑÖÜ½ñëÖÜñ Öñ¿Ü¡í¿áÖÜñ ÜëíçÖñÖóñ ぱとぢぢ Öí Üöëñ£¡ñ 
Ɋɚɫɫɦɨɬɪɢɦ ɭɪɚɜɧɟɧɢɟ (3) ɫ ɪɚɡɧɨɫɬɧɵɦ ɹɞɪɨɦ ( , ) ( ) :b x y b x y    


