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Рассмотрение задачи проводится на стохастическом базисе  P,)(F,, 0 ttFF  

[1-2]. На финансовом рынке обращаются рисковые (акции) и безрисковые 

(банковский счет) активы, текущие цены которых tS  и tB  в течение интервала 

времени  Tt ,0  определяются уравнениями )( ttt dWdtSdS   , dtrBdB tt  , где 

tW  - стандартный винеровский процесс, 0 , 0r , 00S , 00 B , решения 

которых имеют вид  tt WtSS   ))2/(((exp)( 2

0 ,  rtBBt exp0 . Считаем, что 

текущее значение капитала инвестора определяется в виде ttttt SBX   , где 

),( ttt    пара tF  - измеримых процессов, составляющая портфель ценных бумаг 

инвестора. За обладание акцией происходят выплаты дивидендов в соответствии с 

процессом tD  со скоростью tt S , пропорциональной рисковой части капитала с 

коэффициентом  , r 0 .  

Цель управления портфелем – достижение равенства )(SfX TT  , где )(f  – 

платежная функция. На основе диффузионной модели  SB, -финансового рынка с 

выплатой дивидендов по рисковым активам рассматривается экзотический опцион 

продажи, основанный на экстремальном значении цены рискового актива с 

платежной функцией вида Tt
Tt

T SSSf 
0

max)( , где в качестве спотовой цены 

рассматривается конечное значение рискового актива TS , а в качестве страйковой 

цены – max

TS (floating strike lookback put option [3]).  

Получены формулы, определяющие стоимость опциона 0XPT  , а также 

эволюцию во времени капитала и портфеля. Исследованы свойства решения и 

рассмотрено использование экзотических опционов для снижения коммерческих и 

финансовых рисков на промышленных предприятиях. 
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