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TСО sЭЮНв Тs НОЯШЭОН ЭШ rОsОКrМС ШП ОППОМЭТЯО ЩШrЭПШХТШ ЦКЧКРОЦОЧЭ. εКТЧ РШКХ Тs ПШrЦТЧР К ЩШrЭПШХТШ ШП 

EбМСКЧРО-TrКНОН FЮЧНs (ETF) аТЭС εКrФШаТЭг ЦОЭСШН КЧН ЦКФТЧР sЭКЭТsЭТМКХ rОsОКrМС ШП ЭСТs ЩШrЭПШХТШ 

ЦКЧКРОЦОЧЭ’s ОППТМТОЧМв. TСОrО Тs К НОЭОrЦТЧКЭТШЧ ШП ЩШrЭПШХТШ ЦКЧКРОЦОЧЭ rЮХОs, ЭСОЧ sЭЮНв ЩrОsОЧЭs ЩШrЭПШХТШ 

ПШrЦТЧР аТЭС ПШХХШаТЧР sЭОЩsμ МСШТМО ШП 8 ETFs КММШrНТЧР sЭrКЭОРв ШП ЛТРРОsЭ КЯОrКРО НКв ЯШХЮЦО (ХТqЮТНТЭв) КЧН 

ЛТРРОsЭ rОЭЮrЧ ХКsЭ вОКr КЧН ПШrЦТЧР ШП К ЩШrЭПШХТШ МШrrОsЩШЧНТЧР аТЭС МСШsОЧ МШЧНТЭТШЧs. TСОЧ НТППОrОЧЭ 

sЭrКЭОРТОs ШП ЩШrЭПШХТШ rОЯТsТШЧ КrО МШЧsТНОrОН КЧН МШЦЩКrОН аТЭС ЭСО ЛКsТМ «ЛЮв КЧН СШХН» sЭrКЭОРв. 

 

ɂɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɩɪɨɰɟɫɫ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬ ɫɨɛɨɣ ɩɪɢɧɹɬɢɟ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɦ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ ɰɟɧɧɵɯ 

ɛɭɦɚɝ, ɜ ɤɨɬɨɪɵɟ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɬɫɹ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ, ɨɛɴɟɦɨɜ ɢ ɫɪɨɤɨɜ ɢɧɜɟɫɬɢɪɨɜɚɧɢɹ. Ɏɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɟ 

ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜɤɥɸɱɚɟɬ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɤɨɧɤɪɟɬɧɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ ɞɥɹ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɫɪɟɞɫɬɜ, ɚ ɬɚɤɠɟ 

ɩɪɨɩɨɪɰɢɣ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɢɧɜɟɫɬɢɪɭɟɦɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɦɟɠɞɭ ɚɤɬɢɜɚɦɢ. ȼ ɞɚɧɧɨɦ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɢ ɞɥɹ 

ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɢɧɞɟɤɫɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ ɩɨɞɯɨɞ Ɇɚɪɤɨɜɢɰɚ, ɤɨɬɨɪɵɣ 

ɩɪɟɞɩɨɥɚɝɚɟɬ, ɱɬɨ ɢɧɜɟɫɬɨɪ ɫɬɚɪɚɟɬɫɹ ɪɟɲɢɬɶ ɞɜɟ ɩɪɨɛɥɟɦɵμ ɦɚɤɫɢɦɢɡɢɪɨɜɚɬɶ ɨɠɢɞɚɟɦɭɸ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ 

ɩɪɢ ɡɚɞɚɧɧɨɦ ɭɪɨɜɧɟ ɪɢɫɤɚ ɢ ɦɢɧɢɦɢɡɢɪɨɜɚɬɶ ɧɟɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɫɬɶ (ɪɢɫɤΨ ɩɪɢ ɡɚɞɚɧɧɨɦ ɭɪɨɜɧɟ ɨɠɢɞɚɟɦɨɣ 

ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ.  

ȼ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɢ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɨɛɴɟɤɬɚ ɢɧɜɟɫɬɢɪɨɜɚɧɢɹ ɜɵɛɪɚɧɵ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɟ ɛɢɪɠɟɜɵɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ 

ɮɨɧɞɵ (EбМСКЧРО TЫКНОН FЮЧНЬ, ETFΨ. ETF – ɡɚɪɟɝɢɫɬɪɢɪɨɜɚɧɧɚɹ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɬɤɪɵɬɨɝɨ 

ɬɢɩɚ, ɚɤɰɢɢ ɤɨɬɨɪɨɣ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɹɸɬ ɞɨɥɸ ɜ ɩɨɪɬɮɟɥɟ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɩɨɫɬɪɨɟɧɧɨɦ ɧɚ ɨɫɧɨɜɟ ɧɟɤɨɬɨɪɨɝɨ 

ɢɧɞɟɤɫɚ. Ɇɧɨɝɢɟ ETF ɢɧɜɟɫɬɢɪɭɸɬ ɧɟ ɜ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɚ ɜ ɛɢɪɠɟɜɵɟ ɬɨɜɚɪɵ ɢɥɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɵɟ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɵ. Ɉɫɧɨɜɧɵɟ ɩɪɟɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ETF ɞɥɹ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ ɡɚɤɥɸɱɚɸɬɫɹ ɜ ɫɥɟɞɭɸɳɟɦμ 

ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɢɧɜɟɫɬɢɪɨɜɚɬɶ ɜ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɵ ɦɢɪɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɜ ɪɚɦɤɚɯ ɟɞɢɧɨɝɨ ɫɱɟɬɚν ɞɢɜɟɪɫɢɮɢɤɚɰɢɹ 

ɜɥɨɠɟɧɢɣ ɩɪɢ ɧɟɛɨɥɶɲɨɣ ɫɭɦɦɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɣν ɩɪɨɫɬɨɬɚ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɭɱɟɬɚν ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɤɚɤ 

ɩɚɫɫɢɜɧɵɯ (ɢɧɞɟɤɫɧɵɯΨ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɫɬɪɚɬɟɝɢɣ, ɬɚɤ ɢ ɫɬɪɚɬɟɝɢɣ ɚɤɬɢɜɧɨɝɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ, ɚɪɛɢɬɪɚɠɧɨɝɨ 

ɰɟɧɨɨɛɪɚɡɨɜɚɧɢɹ ɢ ɯɟɞɠɢɪɨɜɚɧɢɹν ɩɪɨɡɪɚɱɧɨɫɬɶ ɫɬɪɭɤɬɭɪɵ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ.  

Ⱦɥɹ ɩɪɢɧɹɬɢɹ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɜɥɨɠɟɧɢɢ ɫɪɟɞɫɬɜ ɩɨ ɦɟɬɨɞɭ Ɇɚɪɤɨɜɢɰɚ ɢɧɜɟɫɬɨɪɭ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɬɶ 
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ɥɢɲɶ ɬɚɤ ɧɚɡɵɜɚɟɦɨɟ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɟ ɦɧɨɠɟɫɬɜɨ ɩɨɪɬɮɟɥɟɣ Д1Ж. ɗɬɨ ɦɧɨɠɟɫɬɜɨ ɩɨɪɬɮɟɥɟɣ, ɤɚɠɞɵɣ ɢɡ 

ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɛɟɫɩɟɱɢɜɚɟɬμ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɭɸ ɨɠɢɞɚɟɦɭɸ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɞɥɹ ɧɟɤɨɬɨɪɨɝɨ ɭɪɨɜɧɹ ɪɢɫɤɚν 

ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɵɣ ɪɢɫɤ ɞɥɹ ɧɟɤɨɬɨɪɨɝɨ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɨɠɢɞɚɟɦɨɣ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ.  

ȼ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɤɪɢɬɟɪɢɟɜ ɜɵɛɨɪɚ ETF ɜɵɛɪɚɧɵμ ɥɢɤɜɢɞɧɨɫɬɶ ɢ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɡɚ β01γ ɝɨɞ. Ȼɵɥɢ 

ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɵ 1η7ζ ɮɨɧɞɚ, ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɧɵɟ ɧɚ ɫɚɣɬɟ ETF DКЭКЛКЬО ДβЖ. ɂɡ ɷɬɨɝɨ ɫɩɢɫɤɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɵ ɮɨɧɞɵ, 

ɩɨ ɤɨɬɨɪɵɦ ɚΨ ɟɠɟɞɧɟɜɧɵɣ ɨɛɴɟɦ ɫɞɟɥɨɤ ɦɟɧɟɟ $1 ɦɥɧ., ɛΨ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɝɨɞ ɛɵɥɚ ɦɟɧɶɲɟ 

β0%. ȼ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɨɫɬɚɥɨɫɶ γη ɮɨɧɞɨɜ, ɢɡ ɤɨɬɨɪɵɯ ɨɫɬɚɜɥɟɧɵ 8 ɫɚɦɵɯ ɞɨɯɨɞɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ (ɬɚɛɥ. 1Ψ. 

Ɍɚɛɥɢɰɚ 1. Ɏɨɧɞɵ-ɤɚɧɞɢɞɚɬɵ ɞɥɹ ɜɤɥɸɱɟɧɢɹ ɜ ɩɨɪɬɮɟɥɶ, β01γ ɝɨɞ ДβЖ 

ɋɢɦɜɨɥ ɇɚɡɜɚɧɢɟ Ⱦɨɯɨɞɧɨɫɬɶ, % 
ɋɪɟɞɧɢɣ ɨɛɴɟɦ ɫɞɟɥɨɤ 

ɡɚ ɞɟɧɶ, ɦɥɧ. $ 
SPВ SPDR S&P η00 βζ,7λ 11ζ 8ηλ 8λ8 
QQQ QQQ γθ,07 γη ζ08 770 
IАε ТSСКЫОЬ RЮЬЬОХХ β000 ETF γβ,ζη γ8 ηη0 γ0λ 
БδF FТЧКЧМТКХ SОХОМЭ SОМЭШЫ SPDR βζ,ζλ ζ1 γλλ 1β1 
Бδ↑ HОКХЭС CКЫО SОХОМЭ SОМЭШЫ SPDR γλ,0β 7 γ70 γβ1 
БδI IЧНЮЬЭЫТКХ SОХОМЭ SОМЭШЫ SPDR βλ,17 10 1β8 λβζ 
TσA DКТХв SЦКХХ CКЩ BЮХХ γБ SСКЫОЬ 11γ,η0 8 γζ8 θ0ζ 
БI↑ DКТХв IЧЯОЫЬО ↑IБ SСШЫЭ-TОЫЦ ETσ ηβ,87 1β βηθ 10ζ 

 

Ⱦɥɹ ɪɚɫɱɟɬɨɜ ɜɵɛɪɚɧɵ ɤɨɬɢɪɨɜɤɢ ɮɨɧɞɨɜ ɫ 1 ɮɟɜɪɚɥɹ β01β – γ1 ɹɧɜɚɪɹ β01γ. Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɵ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ 

ɞɥɹ ɤɚɠɞɨɝɨ ɞɧɹ ɩɪɨɲɟɞɲɟɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ ݎሺݐሻ ൌ ௉ሺ௧ାଵሻି௉ሺ௧ሻ௉ሺ௧ሻ ή ͳͲͲΨ. Ɂɚɬɟɦ ɜɵɱɢɫɥɟɧɵ ɨɛɳɢɟ 

ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɤɚɠɞɨɝɨ ɮɨɧɞɚ ɡɚ ɭɤɚɡɚɧɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ ݉ ൌ ሻሿݐሺݎሾܧ ൌ σ  ሻ, ɦɚɬɪɢɰɚ ɤɨɜɚɪɢɚɰɢɢݐሺݎ

ɞɥɹ ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɯ ɡɧɚɱɟɧɢɣ ɟɠɟɞɧɟɜɧɵɯ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɟɣ, ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɶ ɞɥɹ ɤɚɠɞɨɝɨ ɮɨɧɞɚ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ ߪ ൌ ඥܿݒ݋ሺݔǢ ሻݔ ή ͳͲͲΨ. ɉɨɫɥɟ ɷɬɨɝɨ ɜɨɫɩɨɥɶɡɨɜɚɥɢɫɶ ɩɚɤɟɬɨɦ ɩɨɢɫɤɚ ɪɟɲɟɧɢɹ εS EбМОХ ɢ ɜɵɱɢɫɥɢɥɢ 

ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɞɨɥɟɣ ɮɨɧɞɨɜ ɜ ɩɨɪɬɮɟɥɟ ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɹɯμ ɦɚɤɫɢɦɭɦ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ, ɫɭɦɦɚ ɞɨɥɟɣ ɜ ɩɨɪɬɮɟɥɟ 

ɪɚɜɧɚ ɟɞɢɧɢɰɟ, ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɚɹ ɞɨɥɹ ɤɚɠɞɨɝɨ ɮɨɧɞɚ ɜ ɩɨɪɬɮɟɥɟ ɧɟ ɦɟɧɟɟ 10%, ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɧɟ 

ɛɨɥɶɲɟ β0% (ɬɚɛɥ. βΨ.  

Ɍɚɛɥɢɰɚ β. Ɋɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɞɨɥɟɣ ɮɨɧɞɨɜ ɜ ɩɨɪɬɮɟɥɟ 
ɋɢɦɜɨɥ SPВ QQQ IАε БδF Бδ↑ БδI TσA БI↑ 
Ⱦɨɯɨɞɧɨɫɬɶ, % 1γ,07 10,γζ 11,7θ β1,08 17,θζ 10,17 γλ,0η 108,λ8 
ȼɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɶ, % 8,1λ λ,7η 10,ζ1 10,θλ θ,λ7 λ,θθ γ1,18 ζ1,ζζ 
Ⱦɨɥɹ ɜ ɩɨɪɬɮɟɥɟ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,γ0 

 

ɉɪɢ ɬɚɤɨɦ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ ɞɨɥɟɣ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɹ ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɞɥɹ ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɧɨɝɨ ɫɪɨɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɢ 

ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɶ ɤɚɠɞɨɝɨ ETF, ɦɨɠɧɨ ɪɚɫɫɱɢɬɚɬɶ ɨɠɢɞɚɟɦɵɣ ɭɪɨɜɟɧɶ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɜɫɟɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɩɨ 

ɮɨɪɦɭɥɟ ܯ ൌ σ ݉௜ ή ௜ݔ ൌ ͶͷΨ௜଼ୀଵ , ɝɞɟ ݉௜ - ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ Т-ɝɨ ETF, ݔ௜ - ɞɨɥɹ Т-ɝɨ ETF ɜ ɩɨɬɪɮɟɥɟ, ɚ ɬɚɤɠɟ 

ɨɠɢɞɚɟɦɭɸ ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɩɨ ɮɨɪɦɭɥɟ ߪ ൌ ξܺ ή ܭ ή ்ܺ ή ͳͲͲΨ ൌ ͳͻǡͷʹΨ, ɝɞɟ ܺ – ɜɟɤɬɨɪ, 

ɫɨɞɟɪɠɚɳɢɣ ɞɨɥɢ ETF ɜ ɩɨɪɬɮɟɥɟ, ɚ ܭ - ɦɚɬɪɢɰɚ ɤɨɜɚɪɢɚɰɢɢ ɟɠɟɞɧɟɜɧɵɯ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɟɣ ETF. 

ȿɠɟɤɜɚɪɬɚɥɶɧɨ ɫɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɩɨɪɬɮɟɥɶ ɩɨɞɜɟɪɝɚɥɫɹ ɬɟɫɬɢɪɨɜɚɧɢɸ ɢ ɩɪɢ ɩɨɥɨɠɢɬɟɥɶɧɨɣ 

ɪɟɤɨɦɟɧɞɚɰɢɢ ɞɨɥɢ ɮɨɧɞɨɜ ɩɟɪɟɫɦɚɬɪɢɜɚɥɢɫɶ, ɞɥɹ ɫɪɚɜɧɟɧɢɹ ɜ ɬɚɛɥ. γ ɭɤɚɡɚɧɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɛɚɡɨɜɨɣ 

ɫɬɪɚɬɟɝɢɢ  «ЛЮв КЧН СШХН». 

ɂɡ ɬɚɛɥ. γ ɜɢɞɧɨ, ɱɬɨ ɪɟɤɨɦɟɧɞɚɰɢɹ ɧɚ ɢɡɦɟɧɟɧɢɟ ɩɨɫɥɟɞɨɜɚɥɨ 01.08.β01γ. Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɵ ɩɨɫɥɟ 

ɩɟɪɟɫɦɨɬɪɚ ɞɨɥɟɣ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɜ ɬɚɛɥ. ζ. 
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ɊɈɋɋɂə, ɌɈɆɋɄ, 22 – 25 ȺɉɊȿɅə 2014 ɝ.              ɆȺɌȿɆȺɌɂɄȺ 

Ɍɚɛɥɢɰɚ γ. Ⱦɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɢ ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɶ ɛɚɡɨɜɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ 
Ⱦɚɬɚ ɩɟɪɟɫɦɨɬɪɚ 01.0η.β01γ 01.08.β01γ 01.11.β01γ 01.0β.β01ζ 

ɋɬɪɚɬɟɝɢɹ Ɇɨɞɟɥɶ 
ЛЮв & 
СШХН 

Ɇɨɞɟɥɶ 
ЛЮв & 
СШХН 

Ɇɨɞɟɥɶ 
ЛЮв & 
СШХН 

Ɇɨɞɟɥɶ 
ЛЮв & 
СШХН 

Ⱦɨɯɨɞɧɨɫɬɶ, % γλ,0λ γλ,0λ ηζ,0ζ ηζ,0ζ ζλ,71 ζζ,λ1 37,90 32,22 

ȼɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɶ, % 1λ,γ8 1λ,γ8 17,βθ 17,βθ 1η,λ7 17,βλ 15,71 16,63 
Ɋɟɤɨɦɟɧɞɚɰɢɹ ɇɟɬ Ⱦɚ ɇɟɬ ɇɟɬ 

 

Ɍɚɛɥɢɰɚ ζ. Ɋɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɞɨɥɟɣ ɮɨɧɞɨɜ ɜ ɩɨɪɬɮɟɥɟ ɞɨ ɢ ɩɨɫɥɟ ɩɟɪɟɫɦɨɬɪɚ 01.08.β01γ 
ɋɢɦɜɨɥ SPВ QQQ IАε БδF Бδ↑ БδI TσA БI↑ 
Ȼɚɡɨɜɵɣ ɩɨɪɬɮɟɥɶ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,30 
ɇɨɜɵɣ ɩɨɪɬɮɟɥɶ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,30 0,10 

 
ɂɡ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɨɜ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɵɯ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɣ ɜɢɞɧɨ, ɱɬɨ ɛɚɡɨɜɵɣ ɩɨɪɬɮɟɥɶ ɧɟ ɩɪɟɬɟɪɩɟɥ ɫɢɥɶɧɵɯ 

ɢɡɦɟɧɟɧɢɣ (ɬɚɛɥ. ζΨ, ɚ, ɫɥɟɞɨɜɚɬɟɥɶɧɨ, ɜɵɛɪɚɧɧɵɟ ɭɫɥɨɜɢɹ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɛɵɥɢ ɜɵɛɪɚɧɵ 

ɨɛɨɫɧɨɜɚɧɧɨ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɩɟɪɟɫɦɨɬɪ ɩɨɡɜɨɥɢɥ ɭɜɟɥɢɱɢɬɶ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɩɨ ɫɪɚɜɧɟɧɢɸ ɫɨ ɫɬɪɚɬɟɝɢɣ «ЛЮв КЧН 

СШХН» ɫ ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɵɦ ɭɦɟɧɶɲɟɧɢɟɦ ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɢ (ɬɚɛɥ. γΨ. 

ȼ ɪɚɛɨɬɟ ɩɪɢɜɟɞɟɧɵ ɨɫɧɨɜɧɵɟ ɩɪɟɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ 

(EбМСКЧРО TЫКНОН FЮЧНЬΨ. ɉɨ ɩɪɟɞɥɨɠɟɧɧɨɣ ɩɪɨɰɟɞɭɪɟ ɜɵɛɨɪɚ ɨɛɴɟɤɬɨɜ ɢɧɜɟɫɬɢɪɨɜɚɧɢɹ ɜɵɛɪɚɧɵ 

8 ɮɨɧɞɨɜ, ɢɡ ɤɨɬɨɪɵɯ ɩɨ ɦɟɬɨɞɭ Ɇɚɪɤɨɜɢɰɚ ɫɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧ ɛɚɡɨɜɵɣ ɩɨɪɬɮɟɥɶ ɧɚ γ1 ɹɧɜɚɪɹ β01γɝ. Ȼɚɡɨɜɵɣ 

ɩɨɪɬɮɟɥɶ ɩɨɞɜɟɪɝɚɥɫɹ ɬɟɫɬɢɪɨɜɚɧɢɸ ɫ ɩɟɪɢɨɞɨɦ 1 ɤɜɚɪɬɚɥ ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɟɝɨ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ. ɂɡɦɟɧɟɧɢɟ 

ɫɬɪɭɤɬɭɪɵ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɩɪɢɜɟɥɨ ɤ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɸ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɢ ɭɦɟɧɶɲɟɧɢɸ ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɢ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ 

ɛɚɡɨɜɨɣ ɫɬɪɚɬɟɝɢɢ «ЛЮв КЧН СШХН».  

Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧ ɩɥɚɧ ɛɭɞɭɳɢɯ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɣ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɜɤɥɸɱɚɟɬ ɜ ɫɟɛɹμ 1Ψ ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɢɟ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɧɵɯ 

ɫɬɪɚɬɟɝɢɣ ɩɟɪɟɫɦɨɬɪɚ ɩɨɪɬɮɟɥɹμ 1 ɪɚɡ ɜ ɦɟɫɹɰ, 1 ɪɚɡ ɜ ɩɨɥɝɨɞɚ, ɫɪɚɜɧɟɧɢɟ ɢɯ ɫ ɛɚɡɨɜɨɣ ɫɬɪɚɬɟɝɢɟɣ «ЛЮв 

КЧН СШХН»ν βΨ ɜɵɛɨɪ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɨɰɟɧɤɢ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɢ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɩɨɪɬɮɟɥɟɦ (ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɵ ɒɚɪɩɚ, 

ɚɥɶɮɚ ɢ ɛɟɬɚΨν γΨ ɨɰɟɧɤɚ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɢ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɩɨɪɬɮɟɥɟɦ ɩɨ ɜɵɛɪɚɧɧɵɦ ɩɚɪɚɦɟɬɪɚɦν ζΨ 

ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɟ ɪɟɤɨɦɟɧɞɚɰɢɣ ɞɥɹ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɬɢɩɨɜ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ. 

 

ɋɉɂɋɈɄ ɅɂɌȿɊȺɌɍɊɕ 
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